
Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 11 ноября 2008 г.
Новости 

• Таттелеком выкупил по оферте бонды 4-й серии на 1,2 млрд руб. (80% 
объема выпуска). 

• АПК «Аркада» не смогла погасить облигации 3-го займа до наступления 
реального дефолта. 

• Сбербанк к настоящему времени получил 300 млрд руб. от 
Центробанка на предоставление субординированных кредитов. 

Корпоративные и муниципальные облигации 

Вчера рынок корпоративных рублевых облигаций продемонстрировал 
оптимистичный настрой. Умеренный рост котировок наблюдался в 
некоторых выпусках 1-го эшелона, при этом объемы по лидерам были 
средними. В частности, ВТБ24 03  (+0,63%, YTM 17,37%), Мосэнерго1  
(+3,33%, YTM 12,90%), ВТБ - 5 об  (+0,51%, YTM 13,92%), РосселхБ 2  
(+1,05%, YTM 15,97%).  

На рынке казначейских обязательств США вчера в первой половине дня 
преобладала негативная динамика котировок, однако к концу торгов 
доходности казначейских бумаг снизились на фоне негативных 
корпоративных новостей. Давление на котировки оказывали намеченные 
на эту неделю несколько аукционов по размещениям общим объемом $55 
млрд. Основной объем заимствований будет предложен 10-ти и 30-ти 
летними бумагами -  $30 млрд. Кроме того, ослабление «бегства от 
рисков» также способствовало негативным настроениям на рынке. 
Ослабление эффекта происходило на фоне анонсированных Китаем 
антикризисных мер по стимулированию экономики на сумму  $586 млрд., 
а также, в частности, новостями об увеличении объема помощи 
крупнейшей страховой компании AIG  до $150 млрд. и намерением 
избранного американского президента оказать поддержку 
автоконцернам. Однако негативная отчетность за 3-ий квартал Fannie Mae, 
подача заявления о банкротстве второго по величине ритейлера 
электроники Circuit City свели на нет позитивный настрой. В частности, 
доходность 10-ти летних казначейских облигаций снизилась на 9 б.п. до 
3,74% годовых. В то же время на рынке российских еврооблигаций 
котировки бумаг подросли. Так, доходность российского benchmark 
Russia-30 составила 8,86% годовых, снизившись на 13 б.п. Спред между 
benchmark рынков сузился до 512 б.п. против 526 днем ранее.  

Изменения ситуации на рынке сегодня не ожидается - низкая 
ликвидность рынка представляет немного шансов росту котировок.   

События рынка рублевых облигаций на ближайшие дни 

Дата Выпуск 
Купон, 
Событие 

Объем, млн. 
руб. 

11 Салаватнефтеорг-синтез, 2 49,86 149,6 
 ХКФ Банк, 2 46,12 138,4 
 ЭйрЮнион, 1 27,42 41,1 
 Сахарная Компания, 1 69,81 139,6 
 Сибакадемстрой, 1 72,3 36,2 
 ПФ ТрансТехСервис, 1  29,92 29,9 
 Ханты-Мансийская лизинговая 

компания "Открытие", 1 погашение 200 
12 Пятерочка Финанс, 1 57,09 85,6 

 РЖД, 6  36,65 366,5 
 РЖД, 7  37,65 188,3 
 ТехноНИКОЛЬ-Финанс, 1 58,59 87,9 
 ПТПА-Финанс, 1 62,33 31,2 
 Адмирал-Лизинг, 1 оферта 19,5  
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Основные индикаторы 
Валюты Значение изм.

RUR/USD 27,0041 0,0927

RUR/EUR 34,5112 -0,1372

EUR/USD 1,2715 0,0004
Ставки изм. б.п.

MICEX CBI 84,03 0

MIACR 1 день, % 6,08 -201

Москва 39, YTM % год. 15,55 0

RUS30, YTM % год. 9,09 15

UST10, YTM % год. 3,83 15
Остатки на к/с, млрд. руб. изм.%

по России 578,9 -8,45

по Москве 413,6 -8,80

Депозиты банков 331,4 12,72
Объем торгов, млн. руб. изм.%

Биржа 1 889 -13,35

РПС 2 879 1,63

ОФЗ 231 -8,16  
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Корпоративные облигации 

Лидеры роста/падения* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
Инпром 03 183 564,26 82,55 42,42 919 826 1 27,00
Терна-Ф 02 34,95 83,86 0,99 1089 2 697 418 7 19,87
МОИТК-01 112,25 56,30 4,44 320 4 977 9 19,76
ЭнергмашФ1 35,87 83,40 59,48 1107 333 600 1 19,14
РМК-ФИН 01 22,87 85,00 8,15 512 850 1 17,97
МаирИнв-03 56,54 87,45 6,11 142 1 421 595 3 16,60
МагнитФ 02 21,00 72,02 10,11 1229 576 080 2 14,32
Апт36и6 об 102,07 68,00 35,77 232 680 000 12 13,33
НИТОЛ 02 97,24 54,97 47,00 400 492 193 3 12,41
ПаркетХол1 13,75 100,00 14,00 507 25 000 000 22 12,38

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
МОИА 02 12,18 92,10 11,38 1031 14 728 2 -21,28 
СОРУС КАП1 89,53 64,01 1,75 360 19 203 1 -20,01 
ЗолСелигд2 75,27 64,00 56,71 1136 1 280 2 -20,00 
РусТекс 3 101,16 60,00 7,95 344 12 600 3 -20,00 
Аркада-03 150,44 52,00 18,16 871 535 154 12 -19,93 
ЕврокомФК2 187,32 59,00 66,19 577 29 500 1 -19,40 
СибАкИнв-1 994,70 59,00 34,04 627 1 607 160 1 -19,07 
БАНАНА-М-1 4 198,69 18,80 5,59 347 940 000 12 -18,79 
СэтлГрупп1 42,81 50,00 55,78 1282 2 500 000 2 -16,67 
ПротекФин1 30,76 84,00 1,22 1087 840 1 -16,00  

Лидеры по обороту* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
ИРКУТ-03об 14,60 91,50 12,69 675 94 977 215 8 3,33
ВТБ24 03 17,37 95,60 35,63 1661 86 977 462 43 0,63
ГАЗПРОМ А4 10,13 98,06 20,04 457 84 645 211 65 -0,04 
ГидроОГК-1 22,00 75,00 29,07 961 79 197 027 18 -1,32 
РосселхБ 2 15,97 86,30 17,64 828 70 883 505 3 1,05
Мосэнерго1 12,90 96,10 11,36 1037 49 693 661 16 3,33
ВТБ24 02 7,14 100,15 18,99 1548 45 067 500 1 0,15
ЮТК-05 об. 25,00 80,00 32,89 1297 39 164 946 20 0,60
Русфинанс4 19,72 88,03 18,45 459 35 752 060 4 -2,21 
ВТБ - 5 об 13,92 98,00 4,24 1802 29 451 310 7 0,51  

Муниципальные облигации 

Лидеры роста/падения* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
МГор39-об 10,31 90,00 24,55 2079 2 159 370 6 23,64
ЛенОбл-3об 34,70 47,84 51,37 2216 93 600 2 15,00
Мос.обл.5в 11,07 99,00 5,62 505 18 858 697 4 10,01
Чувашия-05 12,65 90,50 33,98 937 33 340 200 2 3,43
Томск.об-3 8,30 97,99 0,08 364 490 1 3,09
МГор45-об 7,99 100,50 29,81 1325 1 995 2 1,52
Башкорт5об 13,96 95,10 1,10 359 2 946 000 7 1,17
ЯрОбл-04 15,53 97,50 46,30 197 2 354 700 3 0,78
Удмуртия-1 16,75 99,00 30,55 47 28 597 152 9 0,20
ЯрОбл-07 21,36 87,10 8,71 505 39 195 1 0,11

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
Калмыкия 1 35,22 73,61 23,95 652 816 660 5 -19,99 
Карелия 2 14,24 90,40 5,53 885 20 685 600 2 -5,83 
НижгорОбл3 16,21 87,45 4,04 1074 504 587 9 -4,95 
Башкорт6об 11,09 95,00 35,16 750 950 1 -4,52 
МГор46-об 9,66 99,10 3,51 257 1 963 2 -2,84 
СамарОбл 5 17,28 84,00 11,72 1865 128 973 690 3 -2,33 
КОМИ 7в об 10,15 95,02 46,85 1838 570 060 2 -2,04 
Чувашия-04 21,97 97,00 15,54 137 58 200 1 -2,02 
Мос.обл.8в 24,14 70,95 36,00 1674 6 947 760 3 -1,53 
КОМИ 8в об 11,62 81,00 14,68 2579 21 160 2 -1,22  

Лидеры по обороту* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
СамарОбл 5 17,28 84,00 11,72 1865 128 973 690 3 -2,33 
Чувашия-05 12,65 90,50 33,98 937 33 340 200 2 3,43
Удмуртия-1 16,75 99,00 30,55 47 28 597 152 9 0,20
Карелия 2 14,24 90,40 5,53 885 20 685 600 2 -5,83 
Мос.обл.5в 11,07 99,00 5,62 505 18 858 697 4 10,01
Мос.обл.8в 24,14 70,95 36,00 1674 6 947 760 3 -1,53 
Башкорт5об 13,96 95,10 1,10 359 2 946 000 7 1,17
ЯрОбл-04 15,53 97,50 46,30 197 2 354 700 3 0,78
МГор39-об 10,31 90,00 24,55 2079 2 159 370 6 23,64
Томск.об-4 15,68 89,22 26,27 1141 892 200 1 0,01  

* - По итогам торгов на ММВБ 
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Итоги торгов корпоративными и региональными облигациями на ММВБ* (10.11.2008) 

 

Цена, % от 
номинала

НКД, 
руб.

Изм. цены, 
%

Доходность к 
погашению, % 

годовых
Объем торгов, 

руб. Погашение Оферта

ДальСвз2об 92,50 38,55 0,00 15,19 0 30.05.2012 02.06.2010
УрСИ сер07 95,50 12,66 0,32 22,53 965 734 13.03.2012 17.03.2009
ЦентрТел-4 96,00 31,00 2,60 16,46 99 375 21.08.2009
ВлгТлкВТ-4 94,10 13,57 0,00 16,67 529 190 03.09.2013 08.09.2009

ГазпромБ 1 91,35 19,84 0,00 11,97 0 27.01.2011
КИТФинБанк 97,50 39,73 -0,51 45,78 679 127 18.12.2008
МКБ 02обл 92,10 49,78 0,00 29,35 0 04.06.2009
НОМОС 7в 93,42 37,00 0,00 22,66 0 16.06.2009
РосселхБ 2 85,40 17,64 1,05 15,97 70 883 505 16.02.2011
УРСАБанк 5 54,00 5,51 3,70 38,38 559 990 18.10.2011
РусСтанд-8 97,63 9,86 0,00 18,63 0 13.04.2012 16.10.2009
ХКФ Банк-3 99,93 18,88 0,00 13,83 0 16.09.2010 19.03.2009
Нефть и газ
ГАЗПРОМ А4 98,10 20,04 -0,04 10,13 84 645 211 10.02.2010
РуссНефть1 86,00 38,01 -0,58 507,99 6 826 364 10.12.2010 12.12.2008
Лукойл4обл 74,90 30,61 4,14 13,99 7 763 250 05.12.2013
ГАЗПРОМ А8 83,03 2,11 0,00 14,72 0 27.10.2011
ГАЗПРОМ А9 90,00 16,24 0,00 9,93 0 12.02.2014
ГАЗПРОМ А9 93,25 2,58 0,00 9,01 0 12.02.2014
Торговый сектор
ДиксиФин-1 54,99 13,43 -8,98 51,56 571 751 17.03.2011
КОПЕЙКА 02 76,00 19,55 0,41 192,32 1 483 295 15.02.2012 18.02.2009
7Контин-02 77,50 30,77 3,23 55,10 4 838 068 14.06.2012 23.06.2009
ИКС5Фин 01 01.07.2014
Металлургия
Мечел  2об 78,00 33,37 0,00 27,77 128 920 12.06.2013 16.06.2010
МаксиГ 01 92,97 16,44 0,00 36,51 0 12.03.2009
МаксиГ 01 96,00 3,01 0,00 20,24 0 12.03.2009
МаксиГ 01 95,00 30,41 0,00 18,71 0 12.03.2009
Машиностроение
ГАЗФин 01 87,00 22,93 1,72 75,60 434 535 08.02.2011 10.02.2009
ИРКУТ-03об 88,55 12,69 3,33 14,60 94 977 215 16.09.2010
УралВагЗФ2 93,00 11,51 0,99 29,18 939 100 05.10.2010 06.04.2009
СОЛЛЕРС1 94,45 23,89 0,00 13,56 0 21.01.2010
ОМЗ-5 об 94,00 16,64 0,00 17,72 0 30.08.2011 01.09.2009
АВТОВАЗоб3 96,25 36,56 0,00 12,59 0 22.06.2010
Камаз-Фин2 99,97 16,03 0,00 11,57 0 17.09.2010
ПротонФин1 97,20 34,00 0,00 43,36 0 12.06.2012 16.12.2008
Энергетика
Башкирэн3в 102,30 11,60 -7,14 25,55 142 500 09.03.2011 19.03.2009
ГидроОГК-1 76,00 29,07 -1,32 22,00 79 197 027 29.06.2011
Мосэнерго2 92,92 15,51 7,54 7,82 999 18.02.2016 23.02.2012
ФСК ЕЭС-02 97,50 31,42 0,00 10,20 0 22.06.2010
Ленэнерго3 52,00 4,17 -1,92 35,50 4 393 449 18.04.2012
ФСК ЕЭС-05 94,50 31,56 0,53 12,76 27 075 000 01.12.2009
Муниципальные
МГор39-об 72,79 24,55 23,64 10,31 2 159 370 21.07.2014
МГор44-об 88,88 30,47 -0,99 10,41 264 880 24.06.2015
Мос.обл.5в 89,99 5,62 10,01 11,07 18 858 697 30.03.2010
НовсибО-05 99,50 7,53 8,72 15.12.2009
СамарОбл 3 87,15 18,32 13,92 11.08.2011
НижгорОбл3 92,00 4,04 -4,95 16,21 504 587 20.10.2011
ЯрОбл-07 87,00 8,71 0,11 21,36 39 195 30.03.2010
ЯрОбл-07 96,10 13,38 0,42 10,45 1 156 820 30.03.2010
Мос.обл.7в 16.04.2014

Телекоммуникации

Банки

 
 
 
 
 
 
* - наиболее ликвидными выпусками. 
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Государственные облигации 

В понедельник на рынке котировки преимущественно снизились на невысоких объемах. Объем торгов на 
рынке государственного долга составил 99122,9 млн руб., в том числе объем вторичных торгов - 805,9 млн руб., 
объем операций междилерского РЕПО - 5287,9 млн руб., объем операций прямого РЕПО - 93029,1 млн руб. 
Значение ценового индекса RGBI на закрытие - 102,44 п. (-0,3%), индекса полного дохода RGBITR - 169,82 п. (-
0,23%), индекса доходности RGBY - 8,95% (-0,07 п.п.). На вторичном рынке лидером торгов стал выпуск облигаций 
SU26198, по которому прошло сделок на 154 млн руб. Доходность наиболее ликвидных бумаг составила: SU26198 - 
8,84% (-0,26 п.п.), SU25057 - 9,04% (-0,17 п.п.), SU25060 - 7,08% (-1 п.п.), SU25059 - 9,19% (-0,14 п.п.), SU26199 - 
9,76% (0,63 п.п.), SU25062 - 9,06% (1,69 п.п.), SU25061 - 7,9% (0,4 п.п.), SU46014 - 8,65% (-0,57 п.п.). 

 

Цена 
послед.

% 
измен.зак

р. Доходность Погашение
До 

погашения
Кол-во 
сделок Оборот НКД

Размер 
купона

Дата выпл. 
куп.

ОФЗ 25057 98,25 -0,25 9,26 20.01.2010 436 9 11 381 178 3,85 18,45 21.01.2009

ОФЗ 25059 94,5 0,27 9,19 19.01.2011 800 1 302 400 3,18 15,21 21.01.2009

ОФЗ 25060 99,5 -0,2 7,08 29.04.2009 170 1 308 450 1,91 14,46 28.01.2009

ОФЗ 25061 97,4 -0,51 7,9 05.05.2010 541 1 311 680 0,79 14,46 04.02.2009

ОФЗ 25062 93,45 -3,56 9,06 04.05.2011 905 1 4 672 500 0,79 14,46 04.02.2009

ОФЗ 25063 0 0 8,62 09.11.2011 1094 0 0 21,06 21,4 12.11.2008

ОФЗ 26177 0 0 20,44 20.11.2008 10 0 0 19,4 19,95 20.11.2008

ОФЗ 26178 0 0 12,34 20.11.2009 375 0 0 19,35 19,95 21.11.2008

ОФЗ 26198 89,1 -1 9,41 02.11.2012 1453 12 153 832 203 1,15 60 03.11.2009

ОФЗ 26199 89,8 -1,85 9,76 11.07.2012 1339 4 9 520 339 4,35 15,21 14.01.2009

ОФЗ 26200 93,3 -6,79 8,05 17.07.2013 1710 1 18 660 000 3,18 15,21 21.01.2009

ОФЗ 26201 0 0 7,72 16.10.2013 1801 0 0 3,41 16,33 21.01.2009

ОФЗ 27026 0 0 6,13 11.03.2009 121 0 0 10,03 14,96 10.12.2008

ОФЗ 28004 0 0 -0,9 13.05.2009 184 0 0 49,31 49,86 12.11.2008

ОФЗ 28005 0 0 -0,23 03.06.2009 205 0 0 43,56 49,86 03.12.2008

ОФЗ 46002 0 0 9,97 08.08.2012 1367 0 0 21,95 44,88 11.02.2009

ОФЗ 46003 0 0 9,26 14.07.2010 611 0 0 32,05 49,86 14.01.2009

ОФЗ 46005 0 0 7,15 09.01.2019 3712 0 0 0 0

ОФЗ 46010 0 0 7,62 17.05.2028 7128 0 0 0 0 10.06.2009

ОФЗ 46011 0 0 6,96 20.08.2025 6127 0 0 0 0 09.09.2009

ОФЗ 46012 0 0 7,33 05.09.2029 7604 0 0 0,97 8,86 30.09.2009

ОФЗ 46014 96,5 2,12 8,65 29.08.2018 3579 1 965 15,04 44,88 11.03.2009

ОФЗ 46017 98,2 0 7,5 03.08.2016 2823 4 23 860 985 19,51 19,95 12.11.2008

ОФЗ 46018 93,5 -1,32 8,5 24.11.2021 4762 2 7 480 000 15,04 22,44 10.12.2008

ОФЗ 46019 0 0 6,96 20.03.2019 3782 0 0 0 0 01.04.2009

ОФЗ 46020 76 -1,3 9,58 06.02.2036 9949 6 12 193 915 16,83 34,41 11.02.2009

ОФЗ 46021 0 0 6,5 08.08.2018 3558 0 0 16,85 37,4 18.02.2009

ОФЗ 46022 0 0 6,89 19.07.2023 5364 0 0 22,6 37,4 21.01.2009

ОФЗ 48001 0 0 7,6 31.10.2018 3642 0 0 71,9 72,3 12.11.2008
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Кривая доходности облигаций 1-го эшелона 
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Несанкционированное копирование, распространение, а также публикация в любых целях запрещены. ООО «Финансовая корпорация «ОТКРЫ-
ТИЕ» (далее – «Корпорация»). 

ПОДТВЕРЖДЕНИЕ АНАЛИТИКОВ И ОТКАЗ ОТ ОТВЕТСТВЕННОСТИ 

Настоящий материал (далее – «аналитический отчет») носит исключительно информационный характер и содержит данные относительно стои-
мости ценных бумаг, предположения относительно будущего финансового состояния эмитентов и справедливой цены ценной бумаги на срок 12 
месяцев с момента выхода настоящего аналитического отчета и\или ситуации на рынке ценных бумаг и связанных с ним событиях. Аналитичес-
кий отчет основан на информации, которой располагает Корпорация на дату выхода аналитического отчета. Аналитический отчет не является 
предложением по покупке либо продаже ценных бумаг и не может рассматриваться как рекомендация к подобного рода действиям. Корпорация 
не утверждает, что все приведенные сведения являются единственно верными. Корпорация не несет ответственности за использование инфор-
мации, содержащейся в аналитическом отчете, а также за возможные убытки от любых сделок с ценными бумагами, совершенных на основании 
данных, содержащихся в  аналитическом отчете. Корпорация не берет на себя обязательство корректировать отчет в связи с утратой актуальнос-
ти содержащейся в нем информации, а равно при выявлении несоответствия приводимых в аналитическом отчете данных действительности. 

Инвестиции на рынке ценных бумаг сопряжены со следующими рисками: риски, связанные с ведением деятельности в конкретной юрисдикции, 
риски, связанные с экономическими условиями, конкурентной средой, быстрыми технологическими и рыночными изменениями, а также с 
иными факторами, которые могут привести к существенным отклонениям от прогнозируемых показателей. Указанные факторы могут привести к 
тому, что действительные результаты будут существенно отличаться от предположений или опережающих заявлений Корпорации, содержащихся 
в аналитическом отчете.

Выпуск и распространение аналитического отчета и иной информации в отношении акций в определенных юрисдикциях могут ограничиваться 
законом; и лицам, в распоряжении которых оказывается любой документ или иная информация, упомянутая в аналитическом отчете, следует 
ознакомиться со всеми ограничениями и соблюдать их. Несоблюдение подобных ограничений может представлять собой нарушение законода-
тельства таких юрисдикций о ценных бумагах. Аналитический отчет не предназначен для доступа к нему с территории Соединенных Штатов Аме-
рики (включая их территории и зависимые территории, любые штаты США и Округ Колумбия), Австралии, Канады и Японии. В Великобритании 
аналитический отчет адресован исключительно (1) лицам, находящимся за пределами Соединенного Королевства, либо (2) лицам, являющимся 
профессионалами инвестиционного рынка в соответствии со статьей 19(5) Приказа 2005 (далее – «Приказ») Закона о финансовых услугах и 
рынках 2000 г. (Финансовое продвижение), а также (3) высокодоходным предприятиям и иным лицам, которым оно может адресоваться на за-
конных основаниях в соответствии со статьей 49(2) Приказа. Любое лицо, не относящееся к указанной категории лиц, не должно предпринимать 
никаких действий, опираясь на аналитический отчет, либо полагаться на содержащиеся в нем положения.

КРИТЕРИИ ПРИСВОЕНИЯ АНАЛИТИКАМИ ИНВЕСТИЦИОННЫХ РЕЙТИНГОВ ПО АКЦИЯМ

ПОКУПАТЬ Потенциал роста акции до справедливой цены не ниже 15%

ДЕРЖАТЬ Потенциал роста акции до справедливой цены от 0% до 15%

ПРОДАВАТЬ Отрицательный потенциал роста акции




